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Le Fonds a pour objectif d’offrir aux souscripteurs une performance 
supérieure à celle de l’indice HSBC Smaller Euroland. L’indice HSBC Smaller 
Euroland est représentatif des petites capitalisations au sein de la zone euro. 
Il se compose de plusieurs centaines de sociétés de petites et moyennes 
capitalisations réparties dans 11 pays de la zone euro et classées selon 39 
secteurs industriels. 
Le portefeuille du Fonds est essentiellement investi en actions à capitalisations 
moyennes de la zone Euro tous secteurs confondus. Outre les valeurs 
moyennes, largement majoritaires dans le portefeuille, quelques titres de 

petites capitalisations ou « small caps » sont sélectionnés uniquement si leur 
liquidité est suffisante.
Pour atteindre l’objectif visé par le Fonds, le gérant met en œuvre une gestion 
de portefeuille dite active. Il applique une démarche de sélection visant à 
investir dans des sociétés bénéficiant d’un réel avantage compétitif et affichant 
de bonnes perspectives de croissance en dehors de tout cloisonnement 
sectoriel ou géographique au sein de la zone euro. Le processus de gestion 
s’appuie sur 2 étapes : approche Top-Down de l’univers d’investissement, 
analyse fondamentale des sociétés et définition d’un prix cible. 

OBJECTIF DE GESTION

PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Une approche de « stock picker »

CARACTÉRISTIQUES DE GLOBAL EURO MIDDLE CAP

AVERTISSEMENT
Cette plaquette commerciale est un document non contractuel, fourni à titre d’information par Commodities Asset Management. Elle ne constitue pas une recommandation, 
une sollicitation d’offre, ou une offre d’achat, de vente ou d’arbitrage de parts ou d’actions de l’OPCVM présenté. En tout état de cause, tout OPCVM ne pourra être proposé 
qu’après examen de l’adéquation de l’instrument financier aux attentes et aux besoins d’un investisseur. Le prospectus ou la notice d’information est à votre disposition sur simple 
demande auprès de Commodities Asset Management ou en consultant le site internet www.commodities–am.com. Les performances passées ne préjugent en rien des résultats futurs,  
les investissements, soumis aux fluctuations des marchés, peuvent varier tant à la baisse qu’à la hausse.

Classification AMF Actions de pays de la zone euro

Durée minimale de placement 5 ans

Forme juridique Fonds Commun de Placement

Affectation des résultats Capitalisation

Devise de comptabilité Euro

Date de lancement 31/12/2007

Valeur d’origine 7,47 euros

Montant minimum de la première souscription 1 500 euros

Couverture contre le risque de change Optionnelle

Indicateur de performance HSBC Smaller Euroland

Ticker Bloomberg GLOBMIC FP

Autres diffuseurs Morningstar, Europerformance

Fréquence de valorisation Quotidienne

Commission de souscription non acquise à l’OPCVM 4 % maximum

Frais de gestion 2% TTC maximum

Commission de surperformance 20 % de la sur- performance par 
rapport au HSBC Smaller Euroland

Dépositaire RBC DEXIA INVESTOR SERVICES 

Valorisateur SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES 

Commissaire aux comptes DELOITTE & Associés

Global Euro Middle Cap
Code Isin FR0007029756 – Part en EURO

COMMODITIES ASSET MANAGEMENT
11 rue de Téhéran -75 008 Paris 
Tél : 01 44 95 09 90

www.commodities-am.com 
Contact : clientservice@commodities-am.com
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 TIERS 

Analyse technique en soutien  
de l’analyse fondamentale

Global Euro Middle Cap
25 – 35 titres

Contrôle exposition  
sectorielle / géographique 

>

> >

>

Sélection de titres
Analyse fondamentale

Profil de la société • rentabilité, qualité du bilan, distribution des bénéfices
• management
• produits / services

Analyse de l’environnement 
compétitif

• intensité de la concurrence, nouveaux entrants, produits de substitution
• pricing power
• environnement réglementaire

Valorisation de la société • ratios traditionnels : PER relatif, EV/EBITDA, EV/EBIT…
• probabilité de révision à la hausse des bénéfices et/ou de développements favorables

Univers d’investissement
Approche Top-Down

Environ 2000 titres cotés  
de la zone euro

Capitalisation boursière  
de 150 millions à 3 milliards d’euros 

GÉRANT 

Nicolas Paccioni a intégré Commodities AM en septembre 
2008. Il exerce depuis près de 5 ans dans le domaine de la 
gestion et du conseil en investissement. Nicolas Paccioni est 
en charge de la gestion du fonds Global Euro Middle Cap 
depuis le mois de mai 2009. 
FORMATION
Master Finance, Inseec Paris.

Nicolas Paccioni, 33 ans

Gérant de portefeuilles,  
Commodities Asset Management

RÉGIME FISCAL
Le Fonds est éligible aux placements effectués dans le 
cadre du P.E.A. ou de contrats D.S.K. / N.S.K.


